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RAPPORT DU COMMISSAIRE A L’ASSEMBLEE GENERALE DES ACTIONNAIRES DE
LA SOCIETE IMBAKIN HOLDING SA SUR LES COMPTES ANNUELS POUR L’EXERCICE
CLOS LE 31 DECEMBRE 2015

Conformément aux dispositions 1égales et statutaires, nous vous faisons rapport dans le cadre de notre
mandat de commissaire. Ce rapport inclut notre opinion sur les comptes annuels, ainsi que les
déclarations complémentaires requises. Les comptes annuels comprennent le bilan au

31 décembre 2015, le compte de résultats de I'exercice clos i cette date et 'annexe.

Rapport sur les comptes annuels — Opinion sans réserve

Nous avons procédé au contréle des comptes annuels de Imbakin Holding SA (« la Société ») pour
I'exercice clos le 31 décembre 2015, établis sur la base du référentiel comptable applicable en Belgique,
dont le total du bilan s’éléve 4 EUR 486.676,81 et le compte de résultats se solde par une perte de
I'exercice de EUR 18.470,46.

Responsabilité du conseil d’'administration relative a I'établissement des comptes annuels

Le conseil d’administration est responsable de I'établissement de comptes annuels donnant une image
fidéle conformément au référentiel comptable applicable en Belgique, ainsi que de la mise en place du
contrdle interne que le conseil d’administration estime nécessaire a I'établissement de comptes
annuels ne comportant pas d'anomalies significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou
résultent d'erreurs.

Responsabilité du commissaire

Notre responsabilité est d'exprimer une opinion sur ces comptes annuels sur la base de notre audit.
Nous avons effectué notre audit selon les normes internationales d'audit (normes ISA). Ces normes
requiérent de notre part de nous conformer aux exigences déontologiques, ainsi que de planifier et de
réaliser I'audit en vue d'obtenir une assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas
d'anomalies significatives.

Un audit implique la mise en ceuvre de procédures en vue de recueillir des éléments probants
concernant les montants et les informations fournis dans les comptes annuels. Le choix des procédures
mises en ceuvre, y compris I'évaluation des risques que les comptes annuels comportent des anomalies
significatives, que celles-ci proviennent de fraudes ou résultent d'erreurs, reléve du jugement du
commissaire. En procédant  cette évaluation des risques, le commissaire prend en compte le contréle
interne de la Société relatif  I'établissement de comptes annuels donnant une image fidéle, cela afin de
définir des procédures d'audit appropriées selon les circonstances, et non dans le but d'exprimer une
opinion sur I'efficacité du contréle interne de la Société. Un audit consiste également a apprécier le
caracteére approprié des régles d’évaluation retenues, le caractére raisonnable des estimations
comptables faites par 'organe de gestion, et 'appréciation de la présentation d'ensemble des comptes
annuels.

Nous avons obtenu du conseil d’administration et des préposés de la Société, les explications et
informations requises pour notre audit.

Nous estimons que les éléments probants recueillis, sont suffisants et appropriés pour fonder notre
opinion.

i PwC Bedrijfsrevisoren cvba, burgerlijke vennootschap met handelsvorm - PwC Reviseurs d'Entreprises scrl,
société civile a forme commerciale - Financial Assurance Services
Maatschappelijke zetel/Siége social: Woluwe Garden, Woluwedal 18, B-1932 Sint-Stevens-Woluwe
T: +32(0)2 710 4211, F: +32 (0)2 710 4299, www.pwec.com
BTW/TVA BE 0429.501.944 / RPR Brussel - RPM Bruxelles / ING BE43 3101 3811 9501 - BIC BBRUBEBB /
BELFIUS BE92 0689 0408 8123 - BIC GKCC BEBB
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Opinion sans réserve

A notre avis, les comptes annuels donnent une image fidéle du patrimoine et de la situation financiére
de la Société au 31 décembre 2015, ainsi que de ses résultats pour I'exercice clos a cette date,
conformément au référentiel comptable applicable en Belgique.

Rapport sur d'autres obligations légales et réglementaires

Le conseil d’administration est responsable de I'établissement et du contenu du rapport de gestion, du
respect des dispositions légales et réglementaires applicables a la tenue de la comptabilité ainsi que du
respect du Code des sociétés et des statuts de la Société.

Dans le cadre de notre mandat et conformément 4 la norme belge complémentaire aux normes
internationales d’audit (normes ISA) applicables en Belgique, notre responsabilité est de vérifier, dans
tous les aspects significatifs, le respect de certaines obligations légales et réglementaires. Sur cefte
base, nous faisons les déclarations complémentaires suivantes, qui ne sont pas de nature & modifier la
portée de notre opinion sur les comptes annuels:

e Le rapport de gestion traite des informations requises par le Code des Sociétés, concorde avec les
comptes annuels et ne comprend pas d’incohérences significatives par rapport aux informations
dont nous avons connaissance dans le cadre de notre mandat.

e Sans préjudice d’aspects formels d'importance mineure, la comptabilité est tenue conformément
aux dispositions légales et réglementaires applicables en Belgique.

e L’affectation des résultats proposée a 'assemblée générale est conforme aux dispositions légales et
statutaires.

* Nous n’avons pas a vous signaler d’opération conclue ou de décision prise en violation des statuts
ou du Code des sociétés.

Sint-Stevens-Woluwe, le 25 avril 2016
Le commissaire

PwC Reviseurs d’Entreprises SCCRL
Représenté gar

Alexis Van Bavel
Réviseur d’Entreprises
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NAT. |Date du dépét N°  0607.914.242 P. u. D. C1.1

COMPTES ANNUELS EN EUROS (2 décimales)

DENOMINATION: IMBAKIN HOLDING

Forme juridique: SA

Adresse: Rue Gachard N°. 88, boite 14
Code postal: 1050 Commune: Bruxelles 5

Pays: Belgique

Registre des personnes morales (RPM) - Tribunal de Commerce de Bruxelles, francophone

Adresse Internet *:

Numéro d'entreprise 0607.914.242
DATE 23/03/2015 du dépdt de I'acte constitutif OU du document le plus récent mentionnant la date de
publication des actes constitutif et modificatif(s) des statuts.
COMPTES ANNUELS approuvés par l'assemblée générale du I 10/05/2016 |
et relatifs a I'exercice couvrant la période du | 01/01/2015 | au | 31/12/2015 I
Exercice précédentdu [ 13/05/2014 | au | 311202014 |

Les montants relatifs a 'exercice précédent sont / ne sont pas ** identiques a ceux publiés antérieurement

LISTE COMPLETE avec nom, prénoms, profession, domicile (adresse, numéro, code postal et commune) et fonction au sein de
l'entreprise des ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES

EVERS Christophe Profession : Administrateur

Rue Van Meyel 28 , 1080 Molenbeek-Saint-Jean, Belgique
Fonction : Administrateur

Mandat : 13/05/2014- 12/05/2017

BEAUVOIS Thierry Profession : Administrateur
Sur les Pierreux 5, 5340 Gesves, Belgique

Fonction : administrateur

Mandat : 13/05/2014- 12/05/2017

GOFFIN Francis  Profession : Administrateur
Vieux chemin de Wavre 95, 1380 Lasne, Belgique
Fonction : administrateur

Mandat : 13/05/2014- 12/05/2017

Documents joints aux présents comptes annuels:

Nombre total de pages déposées: 22 Numeéros des sections du document normalisé non déposées parce que sans
objet: 5.1,521,522,523,524,531,53.2,563.3,534,535,536,54254.3,552,58,59, 511,5.12,5.13,5.16,5.17.2,6,8, 9

Signature Signature
(nom et qualité) (nom et qualité)

* Mention facultative.
** Biffer la mention inutile.
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LISTE DES ADMINISTRATEURS, GERANTS ET COMMISSAIRES (suite de la page precédente)

PWC Réviseurs d'Entreprises SCRL 0429.501.944
Woluwedal 18 , 1932 Sint-Stevens-Woluwe, Belgique
Fonction : Commissaire, Numéro de membre : BO0O009
Mandat : 13/05/2014- 12/05/2017

Représenté par
Van Bavel Alexis

Woluwedal 18, 1932 Sint-Stevens-Woluwe, Belgique
Réviseur d'entreprises
Numéro de membre : A01874

2/22



| N° [ os07.914 242 C1.2

DECLARATION CONCERNANT UNE MISSION DE VERIFICATION OU DE REDRESSEMENT COMPLEMENTAIRE

L'organe de gestion déclare qu'aucune mission de vérification ou de redressement n'a été confiée a une personne qui n'y est pas
autorisée par la loi, en application des articles 34 et 37 de la loi du 22 avril 1999 relative aux professions comptables et fiscales.

Les comptes annuels ont—/ n'ont* pas été verifiés ou corrigés par un expert-comptable externe, par un réviseur d'entreprises qui n'est
pas le commissaire.

Dans Faffirmative, sont mentionnés dans le tableau ci-dessous : les nom, prénom, profession et domicile; le numéro de membre
auprés de son institut et la nature de la mission:

A. La tenue des comptes de I'entreprise**,
B. L'établissement des comptes annuels**,
C. La vérification des comptes annuels et/ou
D. Le redressement des comptes annuels.

Si des missions visées sous A. ou sous B. ont été accomplies par des comptables agréés ou par des comptables-fiscalistes agréés,
peuvent tre mentionnés ci-aprés: les nom, prénoms, profession et domicile de chaque comptable agréé ou comptable-fiscaliste
agréé et son numéro de membre auprés de I'Institut Professionnel des Comptables et Fiscalistes agréés ainsi que la nature de sa
mission.

. . - Nature de la mission
Nom, prénoms, profession, domicile Numéro de membre (A, B, C et/ou D)

*  Biffer la mention inutile.

** Mention facultative.
3122
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BILAN APRES REPARTITION

ACTIF

ACTIFS IMMOBILISES ......cocooviiiiiiin i
Frais d'établissement...............ccoiii
Immobilisations incorporelles...............cccocvvirnnin

Immobilisations corporelles.............ccoovvmiiin,
Terrains et ConstructionS............cccoviiviinn e
Installations, machines et outillage................c.cooinnn

Mobilier et matériel roulant
Location-financement et droits similaires ...

Autres immobilisations corporelles ...,
Immobilisations en cours et acomptes versés ................

Immobilisations financiéres ..o
Entreprises li6es ... e R

Participations

(07 1T 13 o= T O U U PO PRP TR

Autres entreprises avec lesquelles il existe un lien de
BT CTDBRICIIT. s oot o s s s B SRR S5

P AN ICIDAIONS oo s s s O S g
CRGETIORE i syt o s SRS O ER F  t
Autres immobilisations financiéres ...
Actionsetparts .............. R R P R

Créances et cautionnements en NUMEraire ...............

ACTIES CIRCULANTS i i iissmiiai:

Créances Aplus d'unan ...
Créances COMMETCIAIES .....ocoooeeiieeiie e
Autres Créances .................. S R R T B A

Approvisionnements

En-cours de fabrication ...
Prod urbs IS o s i i s s S s
Marchandises ..........ocoviiiiiiiiii e
Immeubles destinés alavente ...
Acomplesversss i sanniai R
Commandes en cours d'exécution ...

Créances Aunanau plus ...
Créances COMMETCIAIES .........ococivirivioiiiiiie it
AULTES CTEAMCES ..ooiiiiiiiiiiiirieriieeitimisemresiearsteeraeesreatnas i

Placements de trésorerie

Actions propres .......c.cccvcveiniinns S PSR ST
Autros placements sl aiiiiia i st s

Valeurs disponibles ...

Comptes de régularisation.................c.coiininioiiin,

TOTALDE BACTIF cosmmmsminnammmaammimmims

Ann.

5.1
5.2
53

5.4/
55

5.14

514

Codes

Exercice

Exercice précédent

20/28
20
21

22/27
22
23
24

25

26
27

28
280/1
280
281

282/3
282
283
284/8
284
285/8

29/58

29
290
291

30/36
30/31
32
33
34
35
36
37

40/41
40
41

50/53
50
51/53

54/58
490/1

1,08

1,08
1,08
0,03
1,06

4B86.675,73

480.000,00

480.000,00

4.954,07
172166

1,08

1,08
1,08
0.03
1,06

501.450,00

500.000,00

500.000,00

1.450,00

20/58

486.676,81

501.451,08
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PASSIF

CAPITAUXPROPRES ...

Capital ' ...
Capital souscrit

Capital non appelé ..o
Primes d'@mission ..............ccoocoiriorie e,

Réserve 16gale ..ot
Réserves indisponibles

Bénéfice (Perte) reporté(e) ..........c..coooeeveiieeveicrinirnn (+)/(-)
Subsides en capital .................cccccoocoiiiiinee s
Avance aux associés sur répartition de I'actif net
PROVISIONS ET IMPOTS DIFFERES ..............ccccoovvvcvvvinnn
Provisions pour risques et charges
Pensions et obligations similaires ......... o
Charges fiISCales .......ocoviiiie it
Grosses réparations et gros entretien .............................
Autres risques et charges
Impots différés ..o,

Dettes aplus d'unan .............ccocoiiiiiciiecie i s
Dettes financieres ...,
Emprunts subordonnés .............c..cooeeve e
Emprunts obligataires non subordonnés .....................
Dettes de location-financement et assimilées ............
Etablissements de crédit ................... I
Autres emprunts ................. R R SR
Datlas COMMBTCIEIES vt
FOUIRISSBUIS ..o s s
Effets 3 payer i iive g
Acomptes regus sur commandes ...

AULTES ABES ...t

Dattes & Un 8n.al PIUs i s ammatmms i
Dettes a plus d'un an échéant dans l'année ....................
Dettes finanCidres ............ococooeeeieiccinicee e

AULTES BINPTURTS ... conndomsi o eesmamininis vbdvainismssosismasins:
Dettes cOmMmMErciales ........oovovviiieeeeeeeceeecveeveeeecr s

FOUTMIBSBUIS - s ik B s s

Effets a payer
Acomptes regus sur commandes
Dettes fiscales, salariales et sociales ..........................

Rémunérations et charges sociales ...........................
Autres dettes ...

Comptes de régularisation ...................ccocccorvveiriiiiinnn,
TOTAL DU PASSIF oo

58

5.9

5.9

5.9

59

Codes

Exercice

Exercice précédent

10/15

10
100

101
1"

12
13

130
131
1310

1311
132
133

14

15

19

16
160/5
160
161
162
163/5
168
17/49
17
170/4
170
171
172
173
174
175
1750
17561
176
178/9

42/48
42
43
430/8
439
44
440/4
441
46
45
450/3
454/9
47/48

492/3

475.720,62

494.191,08

95.305,57
85.305,57

100.687,69
9.530,55

89.698,43
1.458,71

279.727 36

10.956,19

95.305,57
95.305,57

100.687,69
9.530,55

89.698,43
1.458,71

298.197,82

7.260,00

10.956,19

8.355,13
8.355,13

2,601,068

7.260,00

7.260,00
7.260,00

10/49

486.676,81

501.451,08
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COMPTE DE RESULTATS

Ventes et prestations ................ccconi
Chiffre d'affaires
En-cours de fabrication, produits finis et commandes

en cours d'exécution: augmentation (réduction) ....... (=)

Production immobilisée ..........c.ccooiiviii
Autres produits d'exploitation ..............ceiiiiii

Colit des ventes et des prestations .................ccoccoieeins
Approvisionnements et marchandises ...

Services et biens diVers .........cocvevveieeicicecinre s

Rémunérations, charges sociales et pensions ..

Amortissements et réductions de valeur sur frais
d'établissement, sur immobilisations incorporelles et
COTPOTEHIES ..ovvieir e e

Réductions de valeur sur stocks, sur commandes en
cours d'exécution et sur créances commerciales:
dotations (FEPriSES) ...c.cvvevvreeririeree v (+)/(-)

Provisions pour risques et charges: dotations
(utilisations et repriSes) ..........ccocevvvveiieiiiiniiicieen

Autres charges d'exploitation

Charges d'exploitation portées a l'actif au titre de frais
de restructuration ..o -)

Bénéfice (Perte) d'exploitation ... (+)/(-)
Produits financiers ............ccooveei

Produits des immobilisations financiéres ................c..........
Produits des actifs circulants ...........c.ccooeiinniiiniiinne

Autres produits financiers ... .

Charges financCieres ...
Charges des dettes ...t

Réductions de valeur sur actifs circulants autres que
stocks, commandes en cours et créances

commerciales: dotations (reprises) ..... e (F)(-)
Autres charges financiBres ...
Bénéfice (Perte) courant(e) avant impdts .............. (+)/(-)

(V)

Ann.

5.10

5.10

510

Codes

Exercice

Exercice précédent

70/74
70

71
72
74

60/64
60
600/8
609

61
62

630

631/4

635/7
640/8

649
9901

75
750
751
752/9

65
650

651
652/9

9902

18.642,34

18.284,40

357,94

-18.642,34
256,95

244,46
12,49

85,07

85,07

-18.470,46

7.260,00

7.260,00

-7.260,00
1.450,00

1.450,00

-5.810,00
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[cs ]

Produits exceptionnels ...

Reprises d'amortissements et de réductions de valeur
sur immobilisations incorporelles et corporelles ...............

Reprises de réductions de valeur sur immobilisations
fINANCIBIES ...

Reprises de provisions pour risques et charges
EXCEPtONNEIS ...

Plus-values sur réalisation d'actifs immobilisés ..

Autres produits exceptionnels ...............occeeeviiieeeceicvieennn

Charges exceptionnelles .................cocoovveeeooiorecereeeeaeen,

Amortissements et réductions de valeur exceptionnels
sur frais d'établissement, sur immobilisations
incorporelles et corporelles ............ccoeceiiiiievnicecn i

Réductions de valeur sur immobilisations financiéres ........

Provisions pour risques et charges exceptionnels
Dotations (utilisations) ...........ccoeeeviiviri i (+M(-)

Moins-values sur réalisation d'actifs immobilisés ................
Autres charges exceptionnelles ............c.ccoeeevveiviviiienennns

Charges exceptionnelles portées a l'actif au titre de
frais de restructuration ..............cccccooviniiiiiiiic i, ()

Bénéfice (Perte) de I'exercice avant impdts  ............. (+)(-)
Prélévements sur les impéts différés ................................

Transfert aux imp6ts différés .................ccoocoveivervecvein.

Impots surlerésultat ....................ccoeevveeiiiiece (+)(-)
IMPOES ..o
Régularisations d'impéts et reprises de provisions
fISCAIES ..o

Bénéfice (Perte) de I'exercice ...............coccvevvvvcernn.. (+)(-)

Préléevements sur les réserves immunisées .......................

Transfert aux réserves immunisées ..................ccccoeeevee.

Ann.

5.12

Codes

Exercice

Exercice précédent

76

760

761

762
763
764/9

66

660
661

662

663
664/8

669

9903
780
680

67/77
670/3

77
9904
789
689
9905

-18.470,46

-18.470,46

-18.470,46

-5.810,00

-5.810,00

-5.810,00
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AFFECTATIONS ET PRELEVEMENTS

Bénéfice (Perte) a affecter ... (+Y(-)
Bénéfice (Perte) de I'exercice a affecter ... (+)/(-)
Bénéfice (Perte) reporté(e) de I'exercice précédent ..................... (+)/(-)

Prélévements sur les capitaux Propres ..., :

sur le capital et les primes d'émission

SUP JBS FESEIVES L.oviiiceieieeiiereeeeistraeeeesateae s et e i disb e e i bebe et s anmreee s sanninen

Affectations aux capitaux Propres ...
au capital et aux primes d'€MISSION ......ccccviiiiiiiiiie e

ala reserve légale .... S TP

AUX AULTES TESEIVES ...viviveiieveiireereesoeieiiieie e ee et sa st sana
Bénéfice (Perte) a reporter ... (+)/(-)
Intervention d'associés dans laperte ..o
Bénéfice & distribUer ..o

Rémunération du capital ..........cccoeoieiiiiiiiiiii i

Administrateurs oU gerants ..........ccccooeoiviiirii
Autres allocataires ..o

Codes

Exercice

Exercice précédent

9906
(9905)
14P

791/2
791
792

691/2
691
6920
6921

(14)
794

694/6
694
695
696

279.727 .36
-18.470,46
298.197,82

279.727,36

298.197,82
-5.810,00
304.007,82

298.197,82
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ETAT DES IMMOBILISATIONS FINANCIERES

ENTREPRISES LIEES - PARTICIPATIONS, ACTIONS ET PARTS

Valeur d'acquisition au terme de I'exercice ...

Mutations de l'exercice
A ST O it i3 T s b s v s e B e
Cessions et retraits

Transferts d'une rubrique 8 UNE AULre .....ocooeeveviiiic e (+)(-)
Valeur d'acquisition au terme de I'exercice .............cccoceeiiiiiiiiiinennn,
Plus-values au terme de I'eXercice ...........cccocoveeiiiiiericiisies e

Mutations de l'exercice

ACQUISEE OB OIS o s i L e Ly S s i et
PUOUIEBE ..o v mssiss s e e o R S A A 3T

Réductions de valeur au terme de I'exercice ....................cccoeeiivivviiiiinan.

Mutations de |'exercice

REEFIBEE ... ocviamimsass o sessesias S e SRS s P
ACTUISES A8 HIBIS ..ottt e st ee e aeens
Annulées a la suite de cessions et retraits ...
Transférées d'une rubrigue a Une autre ..o (+)3(-)

Réductions de valeur au terme de I'@Xercice .............cccoeviiiiiicriciriieennn

Montants non appelés au terme de I'eXercice ..............c.cccceevvvvivvieiccinns
Mutations de I'eXerciGe ............c.ooooeiviiviiiiiiiie e e {(+)/{~)

Montants non appelés au terme de l'exercice ...,
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ..............c.c......

ENTREPRISES LIEES - CREANCES
VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE ........................

Mutations de I'exercice
AOGIHIONS ..ottt oot s st ab e sr e e s et st aer s e e b eresaenee
R DU TS BT oo i e B e T T e T i

Reductions de valeur actées ...................
Réductions de valeur FePriSES .........cooiiriiiiiecee et
Différences de Change ............o.ooovovivieiis e s (+){-)
AUHEE oo s B s s s ()

VALEUR COMPTABLE NETTE AU TERME DE L'EXERCICE .....................

REDUCTIONS DE VALEUR CUMULEES SUR CREANCES AU TERME DE
EBKMERCICE  ocossmsoomsonsocss onsescissiiso o 0 0 BRSO

Codes

Exercice

Exercice précédent

8391P

8361
8371
8381

8391
8451P)

8411
8421
8431
8441

8451

8521P)

8471
8481
8491
8501
8511

8521

8551P)
8541
8551

(280)

281P

8581
8591
8601
8611
8621
8631

(281)

8651

OO0

0.03

JOOCOOOOOCOOCEA XK

0CKOCOOOCAX

XHXKXKXXXKXAXXX KX

0,03

0,03

JAOOOOOOOOXXKXK

1,06

1,05

200.305,34
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INFORMATION RELATIVE AUX PARTICIPATIONS

PARTICIPATIONS ET DROITS SOCIAUX DETENUS DANS D'AUTRES ENTREPRISES

Sont mentionnées ci-aprés, les entreprises dans lesquelles I'entreprise détient une participation (comprise dans les rubriques 280
et 282 de l'actif) ainsi que les autres entreprises dans lesquelles I'entreprise détient des droits sociaux (compris dans les rubriques
284 et 51/53 de l'actif) représentant 10% au moins du capital souscrit.

DENOMINATION, adresse compléte du

Droits sociaux détenus

Données extraites des derniers
comptes annuels disponibles

SIEGE et pour les entreprises de droit belge, directement ??r Iles Comptes Capitaux propres Résultat net
mention du NUMERO D’ENTREPRISE fales Code
annuels .
. devise (+)ou (-
Nombre % % arrétés au (en unités)
IMBAKIN SARL 8. Etr. 31/1212015 | EUR -229.167 7115
Avenue Colonel Mondjiba 372
Kinshasa-Ngaliema
Congo (Rep. dém.)
22774
actions ordinaires 99994 | 99,99 | 0,00
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Cb56

PLACEMENTS DE TRESORERIE ET COMPTES DE REGULARISATION DE L'ACTIF

PLACEMENTS DE TRESORERIE - AUTRES PLACEMENTS

ACHIONS @E PAMS ....iviiiiiiiiei e e e

Valeur comptable augmentée du montant non appelé .............cccoccceevvveeerireeiecnnn

Montant non appelé

Comptes a terme détenus auprés des établissements de crédit ........................
Avec une durée résiduelle ou de préavis
d'UN MOIS AU PIUS ..ottt
de plus d'Un MOIS 8 UN @N AU PIUS ....coviiviiiiii et et
dE PIUS 'UN BN oot

Autres placements de trésorerie non repris ci-avant ..............cccccoeeiiiiieiennn,

COMPTES DE REGULARISATION

Codes

Exercice

Exercice précédent

51
8681
8682
52
8684

53

8686
8687
8688

8689

Ventilation de la rubrique 490/1 de I'actif si celle-ci représente un montant important.

Charges a reporter
Produits acquis

Exercice

27,20
1.694,46

11/22



0607.914.242 |

LN

Cb67

ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT

ETAT DU CAPITAL

Capital social

Capital souscrit au terme de l'exercice

Capital souscrit au terme de I'exercice

Modifications au cours de |'exercice

Représentation du capital
Catégories d'actions

actions sdvn

ACHONS NOMINALIVES .....viiiiiiiiiee it et e et e st e e e e e e ae e e rrsaess e r e e ee et
Actions au porteur et/ou dématérialisées.............ocvoiiiiiiiiiiiiii

Capital non libéré

Capital non appelé .............

Capital appelé, non versé .........
Actionnaires redevables de libération ...

Actions propres

Détenues par la société elle-méme
Montant du capital détenu
Nombre d'actions correspondantes

Détenues par ses filiales
Montant du capital détenu
Nombre d'actions correspondantes

Engagement d’émission d'actions

Suite & I'exercice de droits de CONVERSION
Montant des emprunts convertibles en cours
Montant du capital a souscrire
Nombre maximum correspondant d'actions a émettre

Suite a I'exercice de droits de SOUSCRIPTION
Nombre de droits de souscription en circulation
Montant du capital a souscrire

Nombre maximum correspondant d'actions a émettre

Capital QUEOFISE NON SOUSCIIt ...ttt e bbb

Codes Exercice Exercice précédent
100P | XXXXXXXXXXXXXX 95.305,57
(100) 95.305,57
Codes Montants Nombre d'actions
95.305,37 3.189.330
8702 | XXXXXXXXXXXXXX 3.189.330
8703 | XXXXXXXXXXXXXX
. Montant appele
Codes | Montant non appelé non versé
(101) XXXXXXAXXXXXXXX
8712 | XXXXXXXXXXXXXX
Codes Exercice
8721
8722
8731
8732
8740
8741
8742
8745
8746
8747
8751
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cs7
ETAT DU CAPITAL ET STRUCTURE DE L'ACTIONNARIAT
Codes Exercice
Parts non représentatives du capital
Répartition
NOMBIE A8 PAMS ..ottt ettt et eee 1ot es e s e 8761
Nombre de voix quiy SONt BHACREES ...ttt ee s eerees 8762
Ventilation par actionnaire
Nombre de parts détenues par la SOCIEtE ElIE-MEME  ......oeiceee e 8771
Nombre de parts détenues par les fillales ...t 8781
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[ N° [ o0607.914.242

l C5.10

RESULTATS D'EXPLOITATION

PRODUITS D'EXPLOITATION
Chiffre d'affaires net
Ventilation par catégorie d'activité
Ventilation par marché géographique
Autres produits d'exploitation

Subsides d'exploitation et montants compensatoires obtenus des pouvoirs
PUBHICS ..o eitiietetitest bttt bbb
CHARGES D'EXPLOITATION

Travailleurs pour lesquels I'entreprise a introduit une déclaration DIMONA ou
qui sont inscrits au registre général du personnel

Nombre total & la date de ClOtUre ............occiiiiiiiicic e
Effectif moyen du personnel calculé en équivalents temps plein ...
Nombre effectif d'heures prestées ...

Frais de personnel
Rémunérations et avantages sociaux dir€cts ...........coccoiiiiiiiini
Cotisations patronales d'assurances SOCIaIES ........c...ocoociiiiiiiiiiniiee
Primes patronales pour assurances extralégales ...
Autres frais de PErSONNE| ...
Pensions de retraite et de SUrvie ...........cc.ciiiiiii

Provisions pour pensions et obligations similaires
Dotations (utilisations et reprises) ... (+)(-)

Réductions de valeur
Sur stocks et commandes en cours
DACHOOS vy i F AT 8 oA N K S5 RS o ERBE 100 v 0 0o r0 0 sr0sonerbniastsontestasinessnnns
TEPTISES ..o ieietiuestamear et as s st e ih st os et e s s e b e b eb b e besb e b s bk
Sur créances commerciales
BACOO S gt TS N A T AN HERA R B ¢« w v e vemre v mmamesnssnsuntssnsensansnnnsan

L= 01T SO SO RUOUPPTUPP PR

Provisions pour risques et charges
CONSHEULIONS ... vieee ettt e cte e ettt bt eb ettt sb e bt e et st
ULIlISELIONS B TEPIISES ..ovvviviieeiee ittt

Autres charges d'exploitation
Impéts et taxes relatifs & 'exploitation ...

Personnel intérimaire et personnes mises a la disposition de I'entreprise
Nombre total & la date de ClOtUre .........c.oieceeiiiiiiic
Nombre moyen calculé en équivalents temps plein ..o
Nombre d’heures effectivement prestées..........c.coooviviiiiiii
Frais pour 'NtTEPriSE .......ocvvvivriiciiie i

Codes

Exercice

Exercice précédent

740

9086
9087
9088

620
621
622
623
624

635

9110
9111

9112
9113

9115
9116

640
641/8

9096
9097
9098
617

357,94
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE
UN LIEN DE PARTICIPATION

Codes Exercice Exercice précédent
ENTREPRISES LIEES
Immobilisations financiéres ........... (280/1) 1,08 1,08
(280) 0,03 0,03
Créances SUDOTAOMMEES ............c.ov.oivr e 9271
AUTBE CRBAITEE oo s s s i e s 9281 1.05 1,056
Créances sur les entreprises [I6eS ..o 9291
P PIUSTH 0N BN s s o s s ey s s i 9301
AUR BN AU PIUS .ottt e ees oottt ee s et 9311
Placements de tréSOrerie ..o et 9321
ACHIONS ..ottt ettt et bt 9331
CIBANCES .....covveierianressseerea s tsssssesssssbssesssa et sesesbenssesensaseeae s oot e bs b et emtene e 9341
B 9351
APIUS A'UN BN ot — 9361
L LB T 1 e S 9371
Garanties personnelles et réelles
Constituées ou irrévocablement promises par l'entreprise pour sireté de
dettes ou d'engagements d'entreprises IEES ..........coccoovvioeooeieeeeeeeseesees e 9381
Constituées ou irrévocablement promises par des entreprises liées pour
sUreté de dettes ou d'engagements de I'@Ntreprise ........cc..ocvvvvvirveveiisisieinenis 9391
Autres engagements financiers significatifs .....................cccocooooioiii 9401
Résultats financiers
Produits des immobilisations financiéres 9421
Produits des actifs circulants 9431
Autres produits fINANCIEIS ............cccooiiiie et es e eee e 9441
Charges des Qetes ..o oo 9461
Autres charges fINANCIEIES ................c.iviivic i eee oo 9471
Cessions d'actifs immobilisés
PlUS-ValUES MEEISEES ............oveeeeeeeees it 9481
Moins-values réaliSEeS ... 9491
ENTREPRISES AVEC LIEN DE PARTICIPATION
Immobilisations financiéres (282/3)
P A T D A NS et stiy B o s aes 5o st oo e mmemms s asom e se e e Pt E A e Eem e (282)
Créances subordonnées 9272
Autres créances 9282
Créances 9292
Aplusdunan ... P 9302
AUN BN AU PIUS .ottt ee et rea 9312
Dettes: ... 9352
9362
9372
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RELATIONS AVEC LES ENTREPRISES LIEES ET LES ENTREPRISES AVEC LESQUELLES IL EXISTE
UN LIEN DE PARTICIPATION

Exercice

TRANSACTIONS AVEC DES PARTIES LIEES EFFECTUEES DANS DES CONDITIONS AUTRES QUE CELLES
DU MARCHE

Mention de telles transactions, si elles sont significatives, y compris le montant et indication de la nature des
rapports avec la partie liée, ainsi que toute autre information sur les transactions qui serait nécessaire pour
obtenir une meilleure compréhension de la position financiére de la société
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I C5.15 l

RELATIONS FINANCIERES AVEC

LES ADMINISTRATEURS ET GERANTS, LES PERSONNES PHYSIQUES OU MORALES QUI
CONTROLENT DIRECTEMENT OU INDIRECTEMENT L'ENTREPRISE SANS ETRE LIEES A
CELLE-CI OU LES AUTRES ENTREPRISES CONTROLEES DIRECTEMENT OU
INDIRECTEMENT PAR CES PERSONNES

Créances Sur les PersonNes PrECItEES ............c......o.coovvvvvorivereeeceoee e eee oo oo e oo e ee oo

Conditions principales des créances

Garanties CONSHEUBES €N 1BUF FAVRUL .............c..co..ooiiee oo

Conditions principales des garanties constituées

Autres engagements significatifs SOUSCFItS en IQUr faVeUr ............coocovvoovoivoooeooeooeeoeoooo

Conditions principales des autres engagements

Rémunérations directes et indirectes et pensions attribuées, a charge du compte de résuitats,
pour autant que cette mention ne porte pas a titre exclusif ou principal sur la situation d'une
seule personne identifiable

Aux administrateurs et gérants ...............c..c.cc........

Aux anciens administrateurs et anciens gérants

LE OU LES COMMISSAIRE(S) ET LES PERSONNES AVEC LESQUELLES IL EST LIE
(ILS SONT LIES)

Emoluments du (des) COMMISSAINE(S) ..........c..c..co.iviieireireeeeeeeee oo oo es et e e eee et

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au sein

de la société par le(s) commissaire(s)
Autres missions d'attestation
MiSSIONS d@ CONSEIIS fISCAUX .......ouiviviieitieiee et
Autres missions extérieures a la mission révisorale

Emoluments pour prestations exceptionnelles ou missions particuliéres accomplies au sein
de la société par des personnes avec lesquelles le ou les commissaire(s) est lié (sont liés)

Autres MISSIONS A'attESIAtION ... ..ottt
MisSIONS d& CONSEIIS fISCAUX ......iviviiieiiiieieeiic e ettt

Mentions en application de l'article 133, paragraphe 6 du Code des sociétés

Codes

Exercice

9500

9501

9502

9503
9504

Codes

Exercice

9505

95061
95062
95063

95081
95082
95083

3.060,00
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DECLARATION RELATIVE AUX COMPTES CONSOLIDES

INFORMATIONS A COMPLETER PAR LES ENTREPRISES SOUMISES AUX DISPOSITIONS DU CODE DES SOCIETES
RELATIVES AUX COMPTES CONSOLIDES

o I plied kg dé-de-cresti

L'entreprise n'établit pas de comptes consolidés ni de rapport consolidé de gestion, parce qu'elle en est exemptée pour la
(les) raison(s) suivante(s)*

L'entreprise et ses filiales ne dépassent pas, sur base consolidée, plus d'une des limites visées a l'article 16 du Code des
sociétés”

Dans l'affirmative, justification du respect des conditions d'exemption prévues a l'article 113, paragraphes 2 et 3 du Code des
sociétés:

Nom, adresse compléte du siége et, s'il s'agit d'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de 'entreprise mére qui
établit et publie les comptes consolidés en vertu desquels I'exemption est autorisée:

INFORMATIONS A COMPLETER PAR L'ENTREPRISE S| ELLE EST FILIALE OU FILIALE COMMUNE

Nom, adresse compléte du siége et, s'il s'agit d’'une entreprise de droit belge, numéro d'entreprise de I'(des) entreprise(s) mere(s)
et indication si cette (ces) entreprise(s) mére(s) établit (établissent) et publie(nt) des comptes consolidés dans lesquels ses
comptes annuels sont intégrés par consolidation™*:

SOCIETE FINANCIERE AFRICAINE (SFA)
Avenue Louise 130A

1050 Bruxelles 5, Belgique

0477.801.214

L'entreprise-mére établit et publie des comptes consolidés pour I'ensemble le plus grand

Si I(les) entreprise(s) mére(s) est (sont) de droit étranger, lieu ou les comptes consolidés dont question ci-avant peuvent étre
obtenus**

*

Biffer la mention inutile.

*  Sjles comptes de I'entreprise sont consolidés a plusieurs niveaux, les renseignements sont donnés d'une part, pour I'ensemble le plus

grand et d'autre part, pour I'ensemble le plus petit d'entreprises dont l'entreprise fait partie en tant que filiale et pour lequel des comptes
consolidés sont établis et publiés.
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0607.914.242 | [c7

REGLES D'EVALUATION

1. Principes généraux

Les régles d'évaluation sont établies conformément & I'arrété royal du 30 janvier 2001 portant exécution du Code des sociétés.

En vue d'assurer limage fidéle, il a été dérogé aux régles d'évaluation prévues dans cet arrété dans les cas exceptionnels suivants:

Ces dérogations se justifient comme suit:

Ces dérogations influencent de la fagon suivante le patrimoine, la situation financiére et le résultat avant impéts de l'entreprise:

Les regles d'évaluation (ont)(n'ont pas) été modifiées dans leur énoncé ou leur application par rapport a l'exercice précédent; dans
I'affirmative, la modification concerne:

et influence (positivement) (négativement) le résultat de I'exercice avant impéts & concurrence de EUR.

Le compte de résultats (a) (n'a pas) été influencé de fagon importante par des produits ou des charges imputables & un exercice
antérieur; dans |'affirmative, ces résultats concernent;

Les chiffres de l'exercice ne sont pas comparables & ceux de l'exercice précédent en raison du fait suivant;

(Pour que la comparaison soit possible, les chiffres de I'exercice précédent ont été redressés sur les points suivants)
(Pour comparer les comptes des deux exercices, il faut tenir compte des éléments suivants):

A défaut de critéres objectifs, 'estimation des risques prévisibles, des pertes éventuelles et des dépréciations mentionnés
ci-dessous, est inévitablement aléatoire:

Autres informations requises pour que les comptes annuels donnent une image fidele du patrimoine, de |a situation financiére ainsi que

du résultat de I'entreprise:

2. Actifs immobilisés

Frais d'établissement:
Les frais d'établissement sont immédiatement pris en charge sauf les frais suivants qui sont portés a l'actif:

Frais de restructuration:

Au cours de I'exercice, des frais de restructuration (ont) (n'ont pas) été portés a l'actif, dans I'affirmative, cette inscription & I'actif
se justifie comme suit:

Immobilisations incorporelles:

Le montant a l'actif des immobilisations incorporelles comprend EUR de frais de recherche etde
développement. La durée d'amortissement de ces frais et du goodwill (est) (n'est pas) supérieure a 5 ans; dans l'affirmative, cette
durée se justifie comme suit:

Immobilisations corporelles:

Des immobilisations corporelles (ont) (n'ont pas) été réévaluées durant 'exercice; dans ['affirmative, cette réévaluation se justifie
comme suit:
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| N° | 0607.914.242 | [c7 |

REGLES D'EVALUATION

Amortissements actés pendant I'exercice:

Méthode Base Taux en %
) L (linéaire) NR (non réévaluée)
Actifs D (dégressive R (réévaluée Principal Frais accessoires
A (autres) Min. - Max. Min. - Max.

. Frais d'établissement
. Immobilisations incorporelies

. Batiments*

. Matériel roulant*

1
2
3
4. Installations, machines et outillage*
5
6. Matériel de bureau et mobilier*

7

. Autres immobilisations corporelles

*Y compris les actifs détenus en location-financement; ceux-ci font, le cas échéant, I'objet d'une ligne distincte

Excédent des amortissements accélérés pratiqués, déductibles fiscalement, par rapport aux amortissements économiquement justifiés:
- montant pour l'exercice: EUR.
- montant cumulé pour les immobilisations acquises a partir de |'exercice prenant cours aprés le 31 décembre 1983: EUR.

Immobilisations financiéres:

Des participations femt-(n'ont pas) été réévaluées durant I'exercice; dans I'affirmative, cette réévaluation se justifie comme suit:

3. Actifs circulants

Stocks:

Les stocks sont évalués a leur valeur d'acquisition calculée selon la méthode (& mentionner) du prix moyen pondéré, Fifo, Lifo,
d'individualisation du prix de chaque élément, ou a la valeur de marché si elle est inférieure:

1. Approvisionnements:

2. En cours de fabrication - produits finis:

3. Marchandises:

4. Immeubles destinés a la vente:

Fabrications
- Le colt de revient des fabrications (inclut) (n'inclut pas) les frais indirects de production.
- Le colit de revient des fabrications & plus d'un an (inclut) (n'inclut pas) des charges financiéres afférentes aux capitaux

empruntés pour les financer.

En fin d'exercice, la valeur de marché du total des stocks dépasse d'environ % leur valeur comptable.
(Ce renseignement ne doit étre mentionné que si I'écart est important).

Commandes en cours d'exécution:
Les commandes en cours sont évaluées au (colt de revient) (co(it de revient majoré d'une quotité du résultat selon l'avancement du travail).
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REGLES D'EVALUATION
4, Passif

Dettes:
Le passif {comporte-des)-(ne comporte pas de) dettes a long terme, non productives d'intérét ou assorties d'un taux d'intérét
anormalement faible: dans I'affirmative, ces dettes (font) (ne font pas) l'objet d'un escompte porté a I'actif.

Devises:
Les avoirs, dettes et engagements libellés en devises sont convertis en EUR sur les bases suivantes:

Les écarts de conversion des devises sont traités comme suit dans les comptes annuels:

Conventions de location-financement:
Pour les droits d'usage résultant de conventions de location-financement qui n'ont pas été portés a l'actif (article 102, § 1er de I'arrété
royal du 30 janvier 2001 portant exécution du Code des sociétés), les redevances et loyers relatifs aux locations-financements de biens

immobiliers et afférents & I'exercice se sont élevés a: EUR.
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Informations relatives a la créance sur la République Démocratique du Congo

La filiale de droit congolais Imbakin sarl (en liquidation) détient une créance en second rang sur la République Démocratique du Congo.
Celle-ci s'éléve a EUR 51 millions au 31 décembre 2015 (intégralement réduite de valeur dans les comptes). Cette créance est en
deuxiéme rang par rapport & une créance de € 12 m détenue par Cobepa.

Le 29 janvier 2015, un accord a été signé entre Cobepa, Texaf et votre Société pour mettre un terme & la procédure en référé qui avait
suspendu les effets de la scission de Texaf. Cet accord applique les termes des accords existants & votre Société, et organise la
collaboration et l'information mutuelle des parties dans le recouvrement ou la cession des créances de Cobepa et d'Imbakin sarl (en
liquidation). Les actions Imbakin Holding ont été effectivement séparées des actions Texaf le 16 mars 2015.

Application des régles de continuité comptable

En dépit de deux exercices en perte, la Société est un going-concern. li faut s'attendre a ce que ces pertes, qui ne reflétent que les
charges minimales de maintien de la Société, persistent jusqu'a la récupération de la créance sur la République Démocratique du
Congo.
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RAPPORT DE GESTION DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

A L'ASSEMIBLEE GENERALE DU 10 MAI 2016

Exercice 2015

Le Conseil d’Administration a I"honneur de vous presenter son rapport de gestion relatif a 'exercice
cloturé le 31 decembre 2015 et de soumettre a votre approbation les comptes arrétés a cette date

1. Evénements de I'exercice
Le 29 janvier 2015, un accord a eté signe entre Cobepa, Texaf et votre Société pour mettre
un terme a la procédure en referé qui avait suspendu les effets de la scission de Texaf. Cet
accord applique les termes des accords existants a votre Société, et organise la collaboration
et I'information mutuelle des parties dans le recouvrement ou la cession des créances de
Cobepa et d’tmbakin sarl (en liquidation).
En conséquence, les statuts de votre Société ont pu étre deposes au greffe et publiés au
Maoniteur Belge.
Les actions Imbakin Holding ont eté effectivement separées des actions Texaf le 16 mars
201S.

Par ailleurs, le 19 mars 2015, Messieurs Evers et Goffin ant ete nommés liquidateurs
d’Imbakin sarl (en liquidation) en remplacement de Messieurs Croonenberghs et Yuma.

Le Conseil d’Administration a poursuivi ses contacts avec I'administration de la République
Démocratique du Congo en vue d’obtenir le remboursement de sa creance d'EUR 51
millions. Toutefois, compte tenu de la situation tres tendue des finances publiques
congolaises, le Conseil ne s'attend pas a une issue rapide de ce dossier. Par ailleurs, des
contacts préliminaires avec un acquéreur potentiel n‘ont pas eu de suite.

En novembre 2015, la Société a vendu sur le marche CxpertNext d’Euronext Bruxelles 16.890
actions au porteur au prix unitaire de EUR 00,1540 pour compte des actionnaires au porteur.

2. Analyse du résultat
L'exercice 2015 se cléture par une perte d’'EUR 18.470,-.
Elle est essentiellement due aux frais de gestion de la societé. Ceux-ci comportent des
éléments non récurrents pour environ EUR 9.000, liés a I'emission des actions et a
'enregistrement de la Societe.

3. Répartition bénéficiaire
il est propose d'affecter la perte d’EUR 18.470 au resultat a reporter, lequel diminuerait
Jd’EUR 298.198 a EUR 279 .727.



10.

11.

12.

13.

Principaux risques et incertitudes

La filiale Imbakin sarl (en liquidation) détient une creance de € 51 millions (hors interéts) sur
la République Démocratique du Congo. La récupération de cette créance, qui est le principal
objet de la Societé, est incertain. La créance est totalement réduite de valeur dans les livres.

Eléments importants survenus aprés la cloture de I'exercice
Néant

Circonstances qui pourraient influencer significativement le développement de la Societé
Une ameélioration de la situation financiére de la Republique Democratique du Cango
augmenterait sa capacité a effectuer le remboursement de sa dette.

Application des régles de continuité comptable

En dépit de deux exercices en perte, la Société est un going-concern Il faut s'attendre a ce
que ces pertes, qui ne refletent que les charges minimales de maintien de la Sociéte,
persistent jusqu’a la recuperation de la créance sur la Republigue Démocratique du Congo

Changement du capital ou des instruments financiers dérivés décidés par le Conseil
d’Administration
Neant

Acquisition d’actions propres
Neant

Intérét personnel des administrateurs
Mr. Christophe Evers détient 6.600 actions de la Societe

Instruments financiers
Neant

Recherche et développement
Aucune activité n’a eté exercée en matiere de recherche et développement

Succursale
La societé ne détient pas de succursale.

Fait a Bruxelles, le 22 avril 2016

Le Conseil d’Administration

Thierry Beauvois Christophe Evers Francis Goffin



